| pessari greinagerd er haegt ad finna lykil upplysingar fyrir fjarfesta um pennan sj6d. Petta efni er ekki @tlad til markadsetningar. bessar upplysingar eru gefnar légum
samkvaemt til ad hjalpa hugsanlegum fjarfestum ad skilja edli og ahaettu pess ad fjarfesta i pessum sj6d. bér er radlagt ad lesa peer til ad geta tekid upplysta akvérdun um

hvort pu skulir fjarfesta eda ekki.

Lykil upplysingar fyrir fjarfesta
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Bréfa flokkur: Sterling Distribution Class (ISIN IEOOBYWFFF02), undirsjédur Montanaro Smaller Companies plc ("Fyrirtaekid"). Sjodnum er

styrt af KBA Consulting Management Limited ("Stjérnandinn").

Markmid og fjarfestingastefna

Markmid fjarfestingastefnu
AQ skila langtimaavoxtun.

Sjalfbaernimarkmid
Med fjarfestingum sjodsins leitast fjarfestingastjorinn vid ad beeta lifsgeedi og
adgengi ad lifsnaudsynjum, draga ur 6jofnudi og draga ur dhrifum loftslagsbreytinga.

Markmid fjarfestingastefnu

Sjodurinn mun fjarfesta i alpjodlegum fyrirteekjum med [itid og midlungi mikid
markadsvirdi, sem er minna en hja staersta einstaka fyrirtaekinu i MSCI World SMID
Cap Index visitdlunni pegar fyrsta fjarfesting fer fram. Ad fratdldum heimiludum
fjarfestingum i 6skradum bréfum mun sjédurinn fjarfesta i verdbréfum sem eru skrad
eda ganga kaupum og sélum 4 vidurkenndum verdbréfamorkudum.

Sjodurinn mun leitast vid ad fjarfesta i hagaedafélégum sem veita pjénustu og vorur
og starfa med haetti sem teljast hafa jakvaed samfélagsleg ahrif og sem leggja dherslu
4 gbédar venjur & svidi umhverfismala, samfélagsmdla, og stjérnarhatta.
Fjarfestingarstjérinn mun einkum leitast vid ad finna ardbaer og vel rekin fyrirtaeki
sem starfa @ morkudum par sem vaxtarskilyrdi eru hagstaed.

Ahattu og 4g68a mat

Sjéodnum er Oheimilt ad fjarfesta i fyrirteekjum sem hafa verulegar tekjur af
framleidslu eda s6lu vopna, tobaks, fjarhaettuspila, klams, afengis eda annars
sem samraemist ekki sidferdisviomidum fjarfestingarstjora.

Sjodnum er stjérnad med virkum haetti og hann fylgir ekki MSCI World SMID Cap
(Total Return) Index ("Vidmidid"). Vidmidid er notad til samanburdar. Sjédnum er
heimilt ad fjarfesta i verdbréfum sem ekki eru innifalin i Vidmidinu. Fylgst er med
sjédnum med tilliti til Vidmidsins en hann er ekki bundinn af pvi.

Tekjur
Ef naegar hreinar tekjur eru fyrir hendi, verda ardgreislur greiddar Ut érlega. bu
getur valid um ad endurfjarfesta ardi pinum.

Gjaldmidill sj6dsins
Grunngjaldmidill sjédsins er Evra.
Framtid fjarfestingarinnar

Fyrirmaeli: bessi sjédur hentar e.t.v. ekki fjarfestum sem zetla ad taka fé sitt ut ur
honum & innan vid fimm arum.

Vidtskiptatidni
Haegt er ad selja hluti sina eda fjarfesta i sjodnum fyrir klukkan 12 (Dublin tima)
alla virka daga nema légbundna fridaga 4 irlandi og Bretlandi.

Minni ahaetta Meiri dhzetta

Mogulega minni agodi Mogulega meiri 4godi

bessar tolur meta hvernig sjodurinn stendur sig og ahaettu 4 ad pu tapir allri eda
hluta af fjarfestingu pinni. Aimennt séd veldur moguleikinn & meiri agéda einnig meiri
dhaettu. Hinsvegar pydir leegsti flokkurinn (1) ekki ad fjarfestingin sé ahaettulaus.

Ahaettuflokkunin byggist & sogulegri reynslu sem er ef til vill ekki areidanleg fyrir
framtidar ahaettuflokkun sjédsins. Ahaettuflokkunin sem er synd er ekki trygging og
getur breyst med timanum.

Af hverju er pessi sjodur i pessum flokki?

Sjodurinn fjarfestir i skuldabréfum sem lata 16gmalum markadarins. Fjarfestingar
sjodins eru stadsettar @ dkvednu sveedi () og geta pess vegna verid vidkvaemari fyrir
stadbundnum uppdakomum tengdum efnahagi, morkudum, sjérnmalum eda
reglugerdum.

Aukaleg dhaetta

Ahzetta tengd lausafjarstodu / markadsvirdi

Small and MidCap fyrirteeki geta haft minna lausafé en steerri fyrirtaeki og geta pau
verid viokveemari fyrir efnahagslegum sem og 6drum pattum. Af pessu leidir ad
sjédurinn getur ordid fyrir meira tjoni hvad vardar andvirdi fjarfestinga hans og
verdmeeti hreinnar eignar a hlut.

Gagnadili / Rekstrarahaetta

Komid getur fyrir ad gagnadili borgi ekki andvirdi solu skuldabréfa af sjodnum,
eda skili ekki skuldabréfum sem keypt eru af sjodnum. Mistok eda tafir i rekstri
geta haft neikvaed ahrif @ sjédinn.

Gengisahaetta

Sjoédurinn fjarfestir i skrddum félogum sem sem gaetu haft hlutafé sem skrad er i
6rdum gjaldmidlum en evru sem leidir til aukalegrar ahaettu vegna gengis. bess
ad auki verda eigendur bréfa i flokki sem er i 6drum gjaldmidli en grunn
gjaldmidli sjédisins fyrir gengisdhaettu vegna gengis milli tveggja gjaldmidlana par
sem gjaldmidlar eru ekki vogadir. Mismunandi bréfa flokkar geta skilad
mismunandi dvoxtun.

Markadsahaetta

Virdi fjarfestingar og par af leidandi virdi hlutabréfanna getur laekkad sem og
haekkad og getur verid ad fjarfestirinn fai ekki til baka peirri upphad sem hann
fjarfesti upphaflega.

Skattalegahatta
Breyting & skottun a sjodinn eda skattaloggjof getur haft ahrif @ fjarfestingar
sjédsins.

Frekari upplysingar um pessar og adrar ahaettur er haegt ad finna i ,Ahaettupatta”
kaflanum i kynningarskjali og vidaukum sjédsins.



Gjold

Gjoldin sem pu borgar eru notud til ad greida kostnad vid ad reka sjodinn p.m.t.
kostnad vid ad auglysa og staeekka hann. Pessi gjold minnka mégulegan hagnad af
fjarfestingu pinni.

Einstakar greidslur dregnar fra adur eda eftir ad pu fjarfestir

Inngangsgjald 0.00%

Utgangsgjald 0.00%

betta er hdmarkid sem haegt er ad draga frd peningunum pinum déur en fjdrfesting d
sér stad eda dgddi er greiddur ut.

Gjold sem sjédurinn borgar yfir arid

Binding fjarmagns vegna gjalda 0.94%

Gjold sem sjédurinn borgar vegna sérstakra adstedna

Frammistodugjald ekki vid

Fyrir drangur

Sjoédurinn rukkar ekki fyrir inngang og ekki utgangsgjold.

Fjarhaed vidvarandi gjalda sem hér er synd byggist & kostnadi fyrir arid sem lauk
bann 31. desember 2021. Arsskyrsla UCITS fyrir sérhvert skattaar mun innihalda
nakvaemar upplysingar um 6ll gjold sem greidd voru.

Pessi tala getur breyst fra ari til 4rs. HUn tekur ekki til frammistodugjalds eda
feerslukostnadar, nema ad pvi vardar inngangs- og uUtgangsgjold sem sjédurinn
borgar pegar hann kaupir eda selur einingar i fjarfestingu i sameiningu med
6drum.

Fjarfestingar i sjodum er haegt ad selja til ad bregdast vid dframhaldandi gjéldum
og virdi fjarfestingar pinnar getur minnkad. Fyrir frekari upplysingar um gjold er
haegt ad sja kynningarskjal sjédsins 4 www.montanaro.co.uk.
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Hagnytar upplysingar

Fyrri frammistada tryggir ekki framtidar nidurstodur. Fyrri frammistadan sem hér
er synd er med &féllnum gjéldum. Inngangs / Utgangs gjold eru ekki tekin med.
Fyrri frammistada er reiknud i GBP og er tilgreind sem présentu breyting i
verdmeeti hreinnar eignar sjodsins vid lok hvers ars. Bréfaflokkurinn var skradur i
april 2018.

Vorsluadili
The Bank of New York Mellon SA/NV, Dublin Branch

Stjérnandi
BNY Mellon Fund Services (Ireland) DAC

Frekari upplysingar

Fyrir frekari upplysingar um pennan sjod (svo sem kynningarskjalid, videigandi
vidauki, og seinasta arsskyrsla og halfsarsskyrsla) er haegt ad nélgast okeypis & ensku
fra fjarfestingastjéoranum, stjérnanda sjodsins, umbodsmoénnum og a netinu a
slédinni www.montanaro.co.uk.

Fleiri hlutabréfa flokkar eru faanlegir fyrir sjodinn. Fyrir frekari upplysingar um
hlutabréfaflokka er haegt ad sja kynningarskjal sjédsins & www.montanaro.co.uk.

Sjodurinn tilheyrir staerra félagi sem hefur fleiri undir sjédi, sjédurinn er einn af
pessum undirsjédum.

betta skjal sem inniheldur lykilupplysingar fyrir fjarfesta (KIID) er sérstaklega aetlad
sjédnum og hlutabréfaflokknum sem tilgreindur er i upphafi skjalsins. Hinsvegar eru
kynningarskjalid, arsskyrslan og halfsarsskyrslan buin til fyrir allt félagid. KIID skjolin
eru fdanleg fyrir alla undirsjodi félagsins asamt kynningarskjalinu og arsskyrslum 4
www.montanaro.co.uk.

Haegt er ad skipa hlutum i sjddnum &n aukagjalda gegn hlutum i 68rum undirsjédum
fyrirtaekisins. Vinsamlegast sjdid kynningarskjalid fyrir upplysingar.

Eignir sjodsins eru séreign hans og ekki annarra undirsjéda. Eignir og abyrgd
mismunandi undirsjéda eru adskilin samkvaemt 16gum, eignir pessa sjods tilheyra
honum pess vegna sérstaklega og ekki er haegt ad nota pau til ad koma til mots
vid abyrgd annara undirsjéda.

Upplysingar um starfskjarastefnu stjérnandans er ad finna 4 www.kbassociates.ie
og pappirseintak verdur gert adgengilegt ad kostnadarlausu sé pess 6skad.

Birting @ Verdmaeti hreinnar eignar (NAV)
Haegt er ad sjd verdmaeti hreinnar eignar 4@ Bloomberg og & skradri skrifstofu
fyrirtaekisins.

Skattaloggjof

Sjédurinn er undir skattaldggjof og reglugerdum irlands. betta gaeti haft dhrif 4
fjidrfestingar pinar eftir i hvada landi pu ert busettur. Fyrir frekari upplysingar
2ettirdu ad hafa samband vid skattaradgjafa.

Abyrgdaryfirlysing

Stjérnendur geta verid abyrgir eingdngu a grundvelli stadhaefinga sem eru i pessu
skjali sem eru villandi, éndkveemar eda i dsamraemi vid vidkomandi hluta
utbodslysingar fyrir Fyrirtaekid.
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